APRESENTAGCAO INSTITUCIONAL

Fundo Exclusivo
Prote¢ao - sucessao - eficiencia fiscal

A ferramenta que separa o seu patrimonio da sua pessoa fisica — com sigilo bancario,
C

planejamento sucessorio e beneficio tributario sem equivalente no mercado.
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I - ARQUITETURA JURIDICA

O que ¢ um Fundo Exclusivo

A base juridica do que o mercado chama de "Fundo Exclusivo” sob a Resolugdo CVM 175/2022

Um Fundo de Investimento € uma estrutura de mercado que segrega completamente o cotista do patriménio do Fundo — protegida
pelo sigilo bancario institucional. Quando esse fundo conta com uma Classe Exclusiva (art. 115 da CVM 175) e essa classe é
Fechada (art. 5° §7° 1), nasce o que o mercado chama de "Fundo Exclusivo".

Sigilo bancario Marco regulatorio Tributagdo na medida certa Sob medida

Segregacéo total entre o Regulamentado pela Resolucao Estruturas bem desenhadas (art. Fundo personalizado com
patriménio do cotista e o do CVM 175/2022 (consolidada até 40 Lei 14.754/23) preservam o regulamento préprio, alinhado as
Fundo, protegida a Res. 214/24). regime de IR somente no necessidades especificas do
institucionalmente. resgate. cotista.

A combinacdo Restrito + Fechado cria uma ferramenta gue concentra, em uma unica escrutura legal, vancagens dificeis de obter isoladamente.
¢ ) gat, &



FUNDO EXCLUSIVO 062 / 089

II - PROTEGAO PATRIMONIAL

Quatro pilares de isolamento

Como o Fundo isola seu patriménio de riscos pessoais e empresariais

Quando o patriménio passa para dentro do Fundo, ele deixa de ser visto como seu e passa a ser do Fundo — um CNPJ préprio, com
regulamento, administrador e auditoria independente. Esse desacoplamento € a base de toda a protecao.

Nao vinculo cotista — Fundo Nao vinculo Fundo — cotista

O patriménio dentro do Fundo nao é alcancado por questées pessoais Eventuais passivos do Fundo nao respingam no patriménio pessoal — a
do cotista — disputas, execucdes e responsabilidades civis ficam responsabilidade do cotista limita-se ao valor das cotas.

separadas.

Auditoria independente Portabilidade da estrutura

Auditoria registrada na CVM, obrigatéria e anual (art. 69 R175) — gera O Fundo pode migrar de Administrador, Gestor e Custodiante sem

transparéncia, governanca e validade documental. desfazer a estrutura — flexibilidade rara em veiculos patrimoniais.
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III - PLANEJAMENTO SUCESSORIO

—~ . / e o [ o
Sucessao sem inventario, sem litigio

O que a sua familia ganha quando o patriménio esta dentro do Fundo

Em um Fundo Exclusivo, o que se transfere para herdeiros sdo cotas — ndo imoveis, empresas ou contratos individuais. Isso
simplifica radicalmente a sucessdo: sem inventario longo, sem ITCMD escalonado por ativo, sem briga juridica entre herdeiros.

Doagdo com reversdo Incomunicabilidade Usufruto Cotas # ativos

E possivel doar cotas a Clausula que impede partilha Doador mantém renda e Em vez de transferir 30 iméveis
herdeiros mantendo a em caso de divorcio do herdeiro controle decisério enquanto vive; ou varias participagdes
possibilidade de reversdao em — protege o patriménio entre nua-propriedade segue para 0s empresariais, vocé transfere
caso de falecimento prematuro geracoes. herdeiros. uma Unica coisa: cotas.

do donatério.

/1. " . ~ -~ -~ . . .. . . /. . .
mellas que estrutummmfundo CXCZMSl‘UO conseguemfazer a sucessao em semanas, nao anos — sem mouver arrvos mdlvlduals, sem moentario moroso, sem dlsputa entre ]167”d€lVOS.



FUNDO EXCLUSIVO 064 / 09

IV - BENEFICIOS FISCAIS

Onde o saving aparece

Por que a tributagdo do Fundo Exclusivo ¢ radicalmente mais eficiente — arquitetura legal, ndo truques

Isengdo dentro do Fundo

Rendimentos e ganhos liquidos da carteira sdo

isentos no nivel do fundo (Lei 14.754/2023
art. 16 P.U.).

Quase toda operagdo cabe

Renda fixa, agbes, Fll, FIP, ativos no exterior,
participagbes — praticamente qualquer
operagao pode acontecer dentro.

[sengdo entre F undos

Operacdes entre fundos da mesma estrutura
(FIM - FII) ficam isentas — economia
composta ao longo do tempo.

Remuneragdo da PF

Possibilidade de o Fundo remunerar a pessoa

fisica como salario ou prestacdo de servico.

Compensagdo tributdria

Perdas e ganhos de produtos financeiros
diferentes podem ser compensados dentro
do Fundo (art. 17 86°).

Desintegralizagdo

Ativos podem voltar para a pessoa fisica
quando faz sentido — flexibilidade
preservada na saida.
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V - COMPARATIVO

| o o
Pessoa Fisica x Fundo Exclusivo

Os dois modelos investem no mesmo tipo de ativo. A diferenga esta em como cada um trata tributagdo, sigilo, sucessdo
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¢ governanga.
ASPECTO PARTICIPACAO DIRETA (PF) FUNDO EXCLUSIVO
Tributagdo x Individual por ativo, ndo compensavel v Compensacéo e diferimento dentro do Fundo

Awaliagdo de ativos

Acompanhamen to

Personalizagao

Sucessdo e doagdo

Sigilo e controle

Estrutura

x Exige tempo e experiéncia do investidor

x Diario, ativo por ativo

x Produtos financeiros padronizados

x Dificil e cara — inventario por ativo

x Fragil — registros publicos por ativo

x Rigida e dispersa

v Gestao profissional contratada

v Resultado consolidado e simplificado

v Fundo desenhado sob medida

v Doagéo de cotas, usufruto, incomunicabilidade

v Sigilo bancario institucional

v Plataforma aberta a varios produtos, portatil
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VI - GOVERNANCA

Quem opera o Fundo

A divisdo de responsabilidades — ndo ¢ conta bancaria, ¢ estrutura de governanga

Essenciais

—Administrador — responsavel legal pelo
Fundo perante CVM e cotistas

—Gestor — decide e executa a estratégia da
carteira

[ cvm 175 ART. 3° xxx

Contratados em nome do Fundo

—Tesouraria, controle e processamento de
ativos

—Escrituracdo de cotas
—Auditoria independente anual

—Custodia de valores mobiliarios

[ cvm 175 ART. 69 E 83 |

Opcionais

—Consultor imobiliario (FIIs)
—Representante de cotistas
—Avaliador independente
—Consultor juridico
—Controladoria interna

—Agéncia de classificacao de risco
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VII - VEICULOS INTERNOS

FIM e FIDC dentro do Fundo

Como um Fundo Exclusivo aloca por classes de ativo

FIM — Multimercado FIDC — Direitos Creditorios

Consolida participacBes em empresas, iméveis, titulos publicos, CDB, Fundo de Renda Fixa lastreado em recebiveis. Admite trés niveis de
acoes e outros fundos — dentro ou fora do Brasil. Pode receber cotas de senioridade: sénior - subordinada mezanino - subordinada (Anexo
Fll e FIP. No nivel da carteira: rebalanceamentos isentos de IR (Lei Normativo Il R175, art. 2° VIII-X).

14.754/2023, art. 16 P.U.).

FIDC Padronizado FIDC Nao-Padronizado

Recebiveis comerciais - Duplicatas, cheques, notas promissérias - CRI e Valores em recuperacao judicial - Dividas vencidas e inadimplentes -
CCI - Contratos de empréstimo e prestacdo de servico - Demais titulos de Valores em litigio - Recebiveis de existéncia futura ou incerta.
crédito.

A maior vantagem dos FIDCs sobre outras formas de securitizagdo ¢ fiscal: como sao condominio + pool de ativos, ndo estdo sujeitos aos impostos incidentes sobre empresas.
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VIII - ESTRUTURA

O FIM como "chapeu” da estrutura

Fluxo de capital do cotista ate os ativos finais

O FIM funciona como o "chapéu" do Fundo Exclusivo. Quando estruturado para investir 295% em Fll/Fiagro/FIPs-IE/PD&I e fundos do
art. 18, ele se enquadra no art. 40 da Lei 14.754/2023 — IR somente no resgate, sem come-cotas semestral.

Fll
Imobiliario

FIP
Participagtes

/-b Titulos Publicos

FIM
Chapéu / Consolidador
B

Outros Fundos

Acdes
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